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NOWE OBLICZE
GLOBALNEJ GOSPODARKI

Wraz z poczatkiem 2025 roku swiat finansow coraz mocniej dostrzega rosngcg role kryp-
towalut, zwtaszcza Bitcoina, w redefiniowaniu globalnych rezerw walutowych i systemow
finansowych. Wedtug analitykow istotne zmiany mogg wptynac na stabilnos¢ dolara ame-
rykanskiego i rosngce znaczenie aktywow cyfrowych.

BITCOIN JAKO REZERWA WARTOSCI

Bitcoin, cho¢ przez lata postrzegany gtownie jako spekulacyjny instrument inwestycyjny,
zaczyna zyskiwac¢ uznanie jako potencjalny sktadnik rezerw walutowych. Analitycy wska-
zujg na mozliwos¢ wtaczenia Bitcoina obok ztota jako neutralnego aktywa rezerwowego.
Taki scenariusz mogtby czesciowo zastgpi¢ amerykanskie obligacje skarbowe, ktore od
dekad petnity funkcje gtownego narzedzia przechowywania wartosci przez banki cen-
tralne.

Tendencje te przyspieszyty po sankcjach na rezerwy walutowe Rosji, co zaniepokoito
inne panstwa, prowadzac je do poszukiwania alternatyw. Wtgczenie Bitcoina do rezerw
panstwowych, nawet w niewielkiej skali, mogtoby zmniejszy¢ dominacje dolara i wprowa-
dzi¢ wiekszg dywersyfikacje w globalnych finansach.

DOLAR NA KRAWEDZI

Amerykanska waluta, cho¢ wcigz dominujgca w globalnym handlu i transakcjach, mierzy
sie z wyzwaniami. Analitycy podkreslajg, ze silny dolar prowadzi do wzrostu rentownosci
obligacji skarbowych i destabilizacji rynkéw finansowych. W krétkim terminie mozliwe
jest dalsze umocnienie dolara, ale dtugoterminowe strategie mogg wymagac ostabienia
waluty, aby wspiera¢ wzrost nominalnego PKB i tagodzi¢ skutki zadtuzenia.

NOWE SPOJRZENIE NA REZERWY WALUTOWE

Eksperci proponujg separacje funkcji rezerw walutowych — zamiast jednej waluty pet-
nigcej jednoczesnie role srodka wymiany, jednostki rozrachunkowej i przechowalnika
wartosci, rezerwy mogtyby opiera¢ sie na neutralnych aktywach, takich jak ztoto czy
Bitcoin. Taki podziat mogtby ograniczy¢ wptyw amerykanskiego dtugu na globalne finanse
1 przynies¢ wiekszg stabilnosc.



CO DALEJ?

W perspektywie kilku lat rosngce znaczenie kryptowalut w globalnych finansach wydaje
sie nieuniknione. Przyjecie Bitcoina jako czesci rezerw walutowych zalezy od polityki
najwiekszych gospodarek swiata, w tym Stanow Zjednoczonych i Chin. Jednoczesnie roz-
woj stablecoinéw i cyfrowych walut panstwowych (CBDC) moze dodatkowo przyspieszyc
ten proces.

Rok 2025 moze byc¢ punktem zwrotnym, w ktorym Bitcoin i inne kryptowaluty zaczng
odgrywac bardziej znaczaca role w globalnej gospodarce, redefiniujgc mechanizmy za-
rzadzania rezerwami walutowymi i wptywajac na przysztos¢ dolara amerykanskiego jako
dominujacej waluty rezerwowej. W tym dynamicznie zmieniajgcym sie krajobrazie in-
westorzy 1 decydenci bedg musieli dostosowac swoje strategie do nowej rzeczywistosci.

Ewolucja globalnych aktywow rezerwowych (1970-2025)

Procentowy udziat w rezerwach
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Jest to materiat informacyjny. Przed podje-
ciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych
nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi warunkami
emisji certyfikatow inwestycyjnych White Berg
Capital Markets FIZ wraz z ich zatgcznikami.
Niniejsza informacja jest skierowana wytgcz-
nie do uzytku wewnetrznego profesjonalnych
podmiotow, ktére w trybie przewidzianym pra-
wem oferujg certyfikaty inwestycyjne Funduszu.
Niniejszy materiat nie stanowi czes¢ doku-
mentacji (nie jest zatgcznikiem) warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.



